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Summary

The article reflects upon the criminal law issues concerning initial cryptocurrency coin offering (ICO)
via crowdfunding. Thereby, the article focuses on the meaning of cryptocurrency and the meaning of
ICO as a crowdfunding process type, and their protection under Criminal Law. Finally, the article briefly
explores some possible crimes related to cryptocurrency and suggests conclusions regarding the

meaning of cryptocurrency and ICO.
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Ievads

2009. gada pasaules ekonomiku satricinaja straujs naudas vertibas kritums, pec ka tika radita pasaule
pirma kriptovalata — bitmonétas (anglu val. — bitcoin) —, kuras vértibu pilniba nosaka tikai tirgus
ekonomika. Kops bitmonétu emisijas pasaulé jau ir vairaki takstosi kriptovalatu un loti aktivi
turpinas jaunu kriptovaliitu emisija. Tacu vienlaikus ar kriptovaltitu izplatas ari ar to saistitie
noziedzigie nodarfjumi. Tadgjadi rodas jautajums, vai kriptovaliitas jedziens ir pietieckami tiesiski
noteikts un attiecigi vai kriptovalatu un tas apriti iespgjams aizsargat ar Kriminallikumu
(turpmak — KL), tostarp saistiba ar noziedzigiem nodartjumiem pret tpasumu (KL XVIII nodala) un

noziedzigiem nodarfjumiem tautsaimnieciba, precizak, finansu sféra (KL XIX nodala).

1. Kriptovalatas jedziens



Latvijas Zinatnu akademijas akadémisko terminu datubaze AkadTerm' un Latvijas tiesu prakse’

jedziens «kriptovaliita» nav skaidrots. Savukart juridiskaja literattira’ jedziens «kriptovaliita» tiek

atzits par produktu, kuru var izmantot ka mainas lidzekli, ja puses par to vienojas.*

Sads jedziena «kriptovaliita» skaidrojums acimredzot aizgiits no Eiropas Savienibas Tiesas 2015. gada

22. oktobra sprieduma lieta Nr. C-264 /14 Skatteverket/ David Hedgvist, kur tiesa atzina:

«Plar pakalpojumu sniegSanu par atlidzibu §is tiesibu normas izpratné ir uzskatami tadi darfjumi ka
pamatlieta aplukotie, ko veido parasto valaitu maina pret virtualas valatas bitcoin vienibam un otradi un
kas tiek veikti par tadas naudas summas samaksu, kura atbilst starpibai, ko veido atskiriba starp,
pirmkart, cenu, par kadu attiecigais uznémums pérk valatas, un, otrkart, cenu, par kadu sis uznémums

tas pardod saviem klientiem.»’

Tam pievienojies ar1 Dr. iur. asociétais profesors Uldis Kinis.’

Ka mainas lidzeklis kriptovalatas jédziens skaidrots art Noziedzigi iegutu lidzeklu legalizacijas un

terorisma finansé€sanas noveérsanas likuma (ar 2017. gada 26. oktobra grozijumiem). Proti, virtuala

valiita ir

«vertibas digitalais atspogulojums, kas var but digitali nostits, glabats vai tirgots un funkcionét ka
apmainas lidzeklis, bet nav atzits par likumigu maksasanas lidzekli, nav uzskatams par banknoti un
monétuy, bezskaidru naudu un elektronisko naudu, ka ari nav monetara vértiba, kura uzkrata maksajuma
instrumenta, kas tiek izmantots Maksajumu pakalpojumu un elektroniskas naudas likuma 3. panta

10. un 11. punkta minétajos gadijumos».”
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Latvijas Zinatnu akadémijas akadémisko terminu datubaze. Pieejams: terminilzalv/term.php [aplikots
01.02.2018]

Rajona  (pilsétu) tiesu un  apgabaltiesu  Anonimizéto nolémumu  sistéma. Piecjams:
https://manas.tiesaslv/eTiesasMvc/nolemumi [aplikots 01.02.2018] LR Augstakas tiesas tiesu prakse.
Pieejams: http://at.govlv/lv/judikatura/judikaturas-nolemumu-arhivs/ [aplakots 01.02.2018.];
Satversmes tiesas tiesu prakse. Pieejams: http://www.satv.tiesa.gov.lv/cases/ [apliikots 01.02.2018.]
Berdnikova T. Virtualo valatu tiesiskais reguléjums sodien un rit. Jurista Vards, Nr. 40 (994), 2017, 26. sept.
E-konsultacija Nr. 11918 «Par darfjumiem ar kriptovalttu un nodokliem». Pieejams: http://www.lvportals.
lv/visi/e-konsultacijas/11918-par-darijumiem-ar-kriptovalutu-un-nodokliem/ [aplikots 01.12.2017.]
Eiropas Savienibas Tiesas 2015. gada 22. oktobra spriedums lieta Nr. C-264/14 Skatteverket/ David Hedgvist
Pieejams: http://curiaeuropa.eu/juris/document/documentjsfjjsessionid=9%a7d2dc30d65¢93122923 614
ec229dd8815£2132932.e34KaxiLc3gMb40Rch0SaxyMc3b0?text=&docid=1729 54&pageIndex=0&doclan
g=LV&mode=req&dir=&occ=first&part=1&cid=665635 [aplikots 01.12.2017.]

KN AB konferences «Cela uz atklatibu, atbildibu un labaku parvaldibu: trauksmes celSanas veicinasana, cina
pret korupciju, nakotnes perspektivas» videoieraksts.

Pieejams: https:/ /youtube/pxO0_1_6Tew?t=4h25m44s [aplukots 01.12.2017]

26.10.2017. Grozijumi Noziedzigi iegatu lidzeklu legalizacijas un terorisma finansésanas novérsanas
likuma: LV likums. Pieejams: https://likumilv/ta/id /294868 -grozijumi-noziedzigi-iegutu-lidzeklu-

legalizacijas-un-terorisma-finansesanas-noversanas-likuma [aplukots 01.12.2017.]



Grozijumu anotacija noradits, ka jédziens parnemts no Eiropas Savienibas IV Noziedzigi iegatu
lidzeklu legalizacijas noversanas direktivas projekta priekslikuma 2016,/0208 (COD)® piedavata
analoga jédziena «virtuala valata», jo Eiropas Savieniba tapat ka Latvija virtuala valata vél nav tiesiski
noteikta, tapéc pastav risks to izmantot noziedzigi iegtitu lidzeklu legalizésana. Turklat, skaidrojot

virtualas naudas jédzienu, anotacija noradits, ka ta ir

«vliena no jaunakajam tehnologijam, kas prasa piesardzigu novéroSanu, tacu ne ierobezojosu

regulesany, lai netiktu slapéeta inovativa idejas attistiba, [kas] ir virtualas valiitas tehnologija».’
Tadgjadi virtualas naudas jeédziens apzinati ir atstats nepilnigs.

Tomer sada nepilniga jédziena dél ir apgratinata virtualas naudas un tas aprites tiesiska aizsardziba,
tostarp aizsardziba KL. Lidz ar to, lai varétu noskaidrot, vai KL vispar ir paredzéta tiesiska aizsardziba
kriptovalaitai un tas apritei, ir nepiecieSams noskaidrot ieprieks minéto jedzienu («virtuala nauda»,

«virtuala valata» un «kriptovaltta») saturu.

Vispirms autors piedava jédzienu «virtuala nauda» un «virtuala valata» vieta lietot jedzienu
«kriptovalata», kas autora skatijuma ir precizaks, nemot véra ar gramatisko interpretacijas metodi

noskaidroto minéto jédzienu saturu un savstarpejo saikni.

Ta jedziens «kriptovaliita» ir divu terminu — «kriptografija» un «valiita» — saliktenis.® Kur

kriptografija ir

(zlinatnes nozare, kas péta zinojumu Sifrésanas metodes un lidzeklus. Ar kriptografijas metodém

aizsargato zinojumu var atSifret tikai tas, kam ir SifréSanas atslega».'!
Savukart valata ir

«kladas valsts likumiga naudas vieniba».'*

Eiropas Komisijas 2016. gada 5. jilija priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza

Direktivu (ES) 2015/849 par to, lai nepielautu finansu sistémas izmantosanu nelikumigi iegttu lidzeklu

legaliz€sanai vai teroristu finansésanai, un ar ko groza Direktivu 2009/101/EK. Pieejams: http://eur-lex.

europa.eu/legal-content/lv/TXT/?uri=COM:2016:0450:FIN [apliikots 01.12.2017.]

Likumprojekta «Grozijumi Noziedzigi ieguitu lidzeklu legalizacijas un terorisma finans€sanas noveérsanas

likuma» sakotnéjas ietekmes novert&juma zinojums (anotacija).

Pieejams: http:/ /titania.saeimalv/LIVS12/SaeimalIVS12.nsf/0/FEB181B5B41A0CA4C2258144002CC7

CC?OpenDocument [aplikots 01.12.2017.]

" Greenberg A. Crypto Currency. Pieejams: https://www.forbes.com/forbes/2011/0509 /technology-
psilocybin-bitcoins-gavin-andresen-crypto-currency.html [aplakots 01.12.2017.].

""" LZA TK ITTEA termins «kriptografija».

Pieejams: http://terminilzalv/termphp?term=kriptogr%eC4%81fija&lang=LV [aplukots 01.12.2017]

Ekonomikas skaidrojosas vardnicas termins «valtta».

Pieejams: http://terminilzalv/termphp?term=val%C5%ABta&lang=LV [aplukots 01.12.2017.].
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Jédzienu «virtuala nauda» veido divi patstavigi termini — «virtuals» un «nauda». Virtuals ir

tlads, kas fiziski neeksisté, bet ir matematiski aprékinats vai izveidots atseviska datora vai lielaku

datorsistému atmina ka modelis»."”
Tacu nauda ir

«(ilpasa prece, kas ka visparejs ekvivalents tiek izmantota precu un pakalpojumu maina un, budama
starpnieklidzeklis, palidz izvairities no pre¢mainas darfjumiem. [.] Par naudu var bat jebkura prece, kas

par tadu ir noteikta ar likumu [..] Nauda pastav monétu un papirnaudas veida [.J»."*

Visbeidzot jédzienu «virtuala valtata» tapat ka jédzienu «virtuala nauda» veido divi patstavigi

termini — «virtuals» un «valtta», kuru gramatiska interpretacija jau sniegta ieprieks.
Lidz ar to, gramatiski interpret€jot, varam secinat, ka:

1) virtuala nauda ir prece ar noteiktu vértibu, kas vienlaikus ir arT mainas lidzeklis, kas

matematiska aprékina (modela) forma pastav datorsistému atminas;

2) jédziens «virtuala nauda» péc butibas precize jedzienu «virtuala valata», jo pirmaja jedziena
ietilpstosais termins «nauda» konkretizé otraja jédziena ietilpstoso terminu «valita»,
pieméram, valtta ir kadas valsts naudas vieniba, lidz ar to jédziens «virtuala nauda» ir

precizaks par jédzienu «virtuala valata»;

3) jedziens «kriptovaluta» ir precizaks par jeédzienu «virtuala nauda» («virtuala valata»), jo
pirmaja jédziena ietilpstosais termins «kriptografija» konkretize otraja jedziena ietilpstoso
terminu «virtuals». Proti, informacija ar kriptografijas metodém (ar sifréSanas atslegu)
sifréta forma jau ir konkréti matematisko aprékinu modeli, kas pastav vairaku datorsistemu

atmina — blokkedes.

Tadgjadi, gramatiski interpretéjot, kriptovaliita ir prece ar noteiktu vértibu, kura vienlaikus ir ar1

mainas lidzeklis, kas ar kriptografijas metodem sifréta veida pastav blokkede datorsistému atminas.

Ka minéts ieprieks, tiek atzits, ka kriptovalata ir tikai mainas lidzeklis. Tacu tik Saura kriptovalutas
jédziena izpratne autora skatijuma ir nepilniga, jo kriptovaliita pati par sevi ir prece ar noteiktu
vertibu, kurai piemit arT visas ieprieks skaidrota termina «nauda» pazimes, iznemot to, ka naudu
izdod oficiali (uz likuma pamata) un ka nauda pastav tikai banknosu un monétu forma. Lidz ar to,
esot sadam atskirtbam salidzinajuma ar gramatiskas interpretacijas rezultatiem, autors, turpinot

noskaidrot jédziena «kriptovaltita» saturu, piemeéro sistémisko metodi.

Y Varda «virtuals» skaidrojums. Pieejams: http:/ /tezaurslv/# /sv/virtuals [apliikots 01.12.2017.)
4" Ekonomikas skaidrojosas vardnicas termins «nauda».
Pieejams: http://terminilzalv/termphp?term=nauda&lang=LV [aplukots 01.12.2017.].



Nemot véra jedziena «kriptovalata» gramatiskas interpretacijas rezultatus, autors salidzinajumam
aplakos Maksajumu pakalpojumu un elektroniskas naudas likuma (turpmak — E-naudas likums)
1. panta 2.2 punkta ietverto terminu «elektroniska nauda»'> un Finansu instrumentu tirgus likuma
(turpmak — Finansu instrumentu likums) 1. panta pirmas dalas 1. punkta ietverto terminu «finansu

instruments».'®
Proti, atbilstosi E-naudas likumam elektroniska nauda ir
«elektroniska iericé (viedkarté vai datora atmina) glabata monetara vértiba, kura:
a) pastav prasfjumu veida pret emitentu,
b) emitéta, sanemot naudu no elektroniskas naudas turétaja, lai veiktu maksajumus,

¢) izmantojama ka maksasanas lidzeklis un kuru pienem fiziska vai juridiska persona, kas nav

elektroniskas naudas emitents».!”
Savukart atbilstosi Finansu instrumentu likumam finansu instruments ir

«vienosanas, kas vienlaikus vienai personai rada finansu aktivus, bet citai personai — finansu saistibas

vai kapitala vértspapirus».'®

Turklat kriminaltiesibu doktrina ir atzits, ka par finansu instrumentiem tiek atziti ar1 parvedamie

vértspapiri, pavadzimes un noguldijumu sertifikati."”

Lidz ar to, sistémiski salidzinot ieprieks minéto kriptovalttas ka mainas lidzekla izpratni un autora
piedavato paplasinato jedziena «kriptovaltita» izpratni — ka kriptovalita ir arT prece ar noteiktu

vértibu — ar jédzieniem «elektroniska nauda» un «finansu instruments», iespéjams secinat, ka:

1) tapat ka elektroniska nauda, art kriptovaliita elektroniska forma ir atzita un pastav starp
divam pusém, kas par to vienojusas, proti, starp elektroniskas naudas néméju un tas

emitentu;

5 Maksajumu pakalpojumu un elektroniskas naudas likums: LV likums. Pieejams: https://likumilv/doc.

php?id=206634 [aplukots 01.12.2017 ]

Finansu instrumentu tirgus likums: LV likums. Pieejams: https://likumilv/docphp?id=81995 [aplikots
01.122017.]

Maksajumu pakalpojumu un elektroniskas naudas likums: LV likums. Pieejams: https://likumilv/doc.
php?id=206634 [aplikots 01.12.2017.].

Finan$u instrumentu tirgus likums: LV likums. Pieejams: https://likumilv/doc.php?id=81995 [aplikots
01.122017.]

Hamkova D. Kriminallikuma 192. panta komentars. Gram. Kriminallikuma komentari. Tresa dala (XVIII—-
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XXV nodala): XIX nodala. Riga: Tiesu namu agentira, 2016, 95.Ipp,;Niedre A. Noziedzigi nodarijumi finansu
kredita sfera. Gram.: Kriminaltiesibas. Seviska dala. TreSais papildinatais izdevums. Riga: Tiesu namu agenttira,
2009, 424. Ipp.



2) tapat ka elektroniska nauda, ar kriptovalata ir emitéta, lai veiktu ar to maksajumus ka ar

mainas lidzekli, ja puses — pircéjs un pardevejs — par to vienojas;

3) tapat ka finansu instruments vai kriminaltiesibu doktrina paplasinati tulkotais finansu
instruments ka jebkurs vértspapirs, ar1 kriptovaltta pastav forma, kas vienlaikus vienai

personai rada aktivu, bet citai personai — finansu saistibas.

Tacu, lai ar1 kriptovaltta péc vairakam tas pazimém pec butibas atbilst elektroniskajai naudai un
finansu instrumentam, tomeér likumdevéjs ir apzinati un neparprotami noskiris kriptovalatu no
elektroniskas naudas un finansu instrumenta. Tadgjadi likumdevejs, no vienas puses, paredz likuma
nekonkrétu kriptovalatas skaidrojumu, bet, no otras puses, vienlaikus to noskir no elektroniskas
naudas un finansu instrumenta jeédziena, faktiski saglabajot status quo, kad jédziena «kriptovaltta»
tiesiskas nenoteiktibas dél kriptovalatas un tas aprites tiesiska aizsardziba ir neskaidra, kas vienlaikus

var apgrutinat ar kriptovalitas apriti saistito interesu aizsardzibu Kriminallikuma.
2. Jaunas kriptovalaitas emisija — kolektivas finansésanas paveids

Ka naudas, ta ar1 kriptovaliitas aprite sakas ar tas emisiju. Likumdevéjs likuma «Par Latvijas Banku»*
4. panta 5. punkta ir noteicis, ka tikai Latvijas Bankai ir tiesibas emitét Latvija eiro banknotes un
monétas. TaCu ar kriptovaliitas emisiju var nodarboties ikviens, kas kriptovalatas funkcionalitatei
(kriptografijai) atvel savu datorsistemu (datoru), ko déve ari par «raksanu» (anglu val. — mining), un

atminu «izraktas» kriptovaliitas glabasanai izkliedéetaja datubaze — blokkede

No ieprieks aprakstita kriptovaliitas emisijas procesa secinams: lai varétu piedalities kriptovalatas
emisija, kadam izstradatajam sakotnéji ir jarada attieciga kriptovaluta (jauna kriptovalata (Coin) vai
kriptovalttas atvasinajums (anglu val. — Token)) un datubazes sistéma (kods) un jauztur tas uz
sakotnéjas pamatsistémas (datora) — pirmavota, no kura pécak pargjie lietotaji varés izmantot So
kriptovaltitu un/vai to emitét jau ar saviem datoriem. Turklat ir saprotams, ka sakotnéja kriptovalatas
izstrade prasa lidzeklus, kurus parasti iegast sakotnéja kriptovalatas piedavajuma (ICO — Initial Coin
Offering, turpmak — ICO).

«ICO ir neviennozimigs kolektivas finansesanas veids, kas saistits ar kriptovaliitu, kas var biit starta

kapitala avots jaunuznemumiem (anglu val. — start-up)»*

20 Par Latvijas Banku: LR likums. Pieejams: https://likumilv/doc.php?id=65544 [apliikots 16.03.2018.].

I Harwick J. Cryptocurrency and the Problem of Intermediation. The Independent Review 20. sérija, Nr. 4,

2016. gada pavasaris, 569.-588. Ipp.

Pieejams: http:/ /wwwjstor.org/stable /44000162 [aplikots 16.03.2018.].

2 Usman C. Initial Coin Offerings (ICOs): Risks, Regulation, and Accountability. Discussion Paper Series:
Notes on the 21st Century. 2017. gada 30. novembris. Pieejams: https://sstn.com/abstract=3080098

[aplitkots 01.12.2017.]



Pasaulé sobrid ir 1 564 kriptovalatas, kas ir pieejamas 9 461 kriptovaluatu birzas, ar kopéjo tirgus
vertibu 253 330 085 533 eiro (~253 miljardi eiro).® No ta secinams, ka kriptovaliitu izstrade ir
visnotal aktiva nodarbe, kura piesaista lielus naudas lidzeklus. Tacu vienlaikus kriptovalatu tirgos
var noverot tendenci, ka sakotn&ji teju katra jauna kriptovalata sp&j1sa laika piesaistit lielus Iidzeklus
tas emisijai, tomer ne katra no tam ilgtermina klast par stabilu kriptovalitu®, un tie investori, kuri
ir ieguldijusi ieveérojamus naudas lidzeklus jauna kriptovalata, kas nav nesusi cerétos ienakumus,
nereti versas tiesibsargajosajas iestades, cita starpa noradot uz krapsanu un/vai noziegumiem finansu
un kreditu sfera. Pieméram, Londona policija likvidéja kompaniju, kas ar telefona starpniecibu
piesaistija (izkrapa) naudas lidzeklus neesosai kriptovaliitai®, savukart Latvija Latvijas Televizijas
radijumam <«Aizliegtais panémiens» izdevas nofilmét personu, kas uzdevas par starpnieku naudas
ieguldijumiem kriptovalata.®

Finansu instrumentu tirga likumdevejs ir skaidri noteicis finansu instrumentu emisijas kartibu, lai
noverstu ieprieks aprakstitos krapsanas riskus, kad nav iespéjams parliecinaties par emitentu un
emitéjamo finansu instrumentu, ka ari attiecigi paredzéjis kriminalatbildibu KL. Tomer, ka
noskaidrojam ieprieks, likumdevejs apzinati noskir kriptovalatu no finansu instrumenta, kadel
kriptovalttas emisija ka finansu instrumentu emisija nav aizsargata KL. Lidz ar to janoskaidro, vai
pastav alternativa kriptovaltitas emisijas izpratnes tiesiskajai noteiktibai, lai vispar varétu spriest par

tas aizsardzibu Kriminallikuma.

Nemot véra ICO skaidrojumu, ka naudas lidzekli ICO tiek piesaistiti kolektiva veida (anglu val. -
crowdfunding, pula finansésana), secinams, ka attieciba uz ICO precizi var attiecinat Kopfinans&juma

pakalpojumu likumprojekta piedavato kopfinansgjuma pakalpojuma jédzienu®’. Proti,

«kopfinanséjuma pakalpojums ir viens vai vairaki $adi pakalpojumi, kurus ar platformas starpniecibu
nodrosina kopfinansgjuma pakalpojumu sniedz&js [..], kura rezultata iegulditajs aizdod naudas lidzeklus

finanséjuma saneémeéjam ta pieteikta projekta realizacijai».*®

Turklat Latvija jau ir piemeéri, kad ar kopfinanséjuma pakalpojuma starpniecibu realizéti vairaki
veiksmigi projekti, pieméram, «Projektu banka», kas no 2 743 personam piesaistijusi 100 528 eiro

35 finansu projektiem dazadu precu vai pakalpojumu izveid€, no kuriem vislielakais un popularakais

# Cryptocurrency Market Capitalizations. Pieejams: https://coinmarketcap.com/ [aplitkots 19.03.2018.]

# Turpat.

2 Police shut down scam «cryptocurrency boiler room» in the City.

Pieejams: https://www.telegraph.co.uk/technology/2017/08 /11 /police-shut-scam-cryptocurrency-
boiler-room-city/ [aplikots 16.03.2018.]

Operacija  «Kriptovaliitas  drudzis». Pieejams:  https://ltv.lsmlv/lv/raksts/22.01.2018-aizliegtais-

panemiens.- operacija-kriptovalutas-drudzisid116069/ [aplukots 01.02.2018.]
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7 Kopfinansgjuma pakalpojumu likumprojekts. Izsludinats VSS 2017. gada 7. septembri Pieejams:

http:/ /tapmkgovlv/lv/mk/tap/?pid=40435945 [aplikots 16.03.2018.]

% Turpat.



bija finans€jums pilniba pasfinansétai filmai «Kriminalas ekselences fonds», kas ieintereséjusi

skatitajus®.

Salidzinot sakotnéja kriptovaliitas emisijas piedavajuma (ICO) skaidrojumu ar kopfinansgjuma
pakalpojuma jédzienu, secinams, ka sakotné&jais kriptovalttas vienibas piedavajums (ICO) ir

kolektivas finansesanas paveids.

3. Atseviski ar kriptovaliitu un tas emisiju saistiti noziedzigi nodarijumi Tpasuma, finansu

un tautsaimniecibas sfera

Visbeidzot atseviskos gadijumos sakotné&jais kriptovalatas vienibas piedavajums (ICO) un pécak
darbibas saistiba ar kriptovalitas apriti var veidot atseviskus KL paredzétos noziedzigu nodarfjumu

sastavus Ipasuma, finansu un tautsaimniecibas joma.

Ta butiskakie ar kriptovaliitas emisiju un apriti saistitie noziedzigie nodarijumi pret ipasumu autora
skatjuma ir krapsana (KL 177. pants) jau ieprieks&ja nodala aprakstitajos gadijumos un
piesavinasanas (KL 179. pants), kas ir viens no lielakajiem riskiem kriptovalatas aprite, kad
kriptovalatas maka pakalpojumu sniedz&js piesavinas lietotaja SifréSanas atslégu un pieklast $1
lietotaja kriptovaliitai vai art SifréSanas atsléga no pakalpojumu sniedzéja sisteémas tiek izkrapta

(KL 177 pants).

Savukart finansu un kredita sfera lielakie riski ir saistiti ar kriptovaltitu birzam, kuras nodrosina
kriptovalatu mainu pret centralo banku emitéto naudu, jo, lai Istenotu So darfjumu, birzas
pakalpojumu sniedz&jam saskana ar E-naudas likumu ir jaregistréjas ka elektroniskas naudas
emitentam, kuras ekvivalentam tad birzas sistéma var piesaistit kriptovaliitu. Tapat risks saskatams
finans&juma piesaistei kriptovalata juridiskas personas finansu instrumentu izlaisana, ko varétu atzit

arT par neatlautu finansu instrumentu emisiju (KL 194. pants).

Visbeidzot, nemot vera, ka riciba ar kriptovalttu ir saimnieciska darbiba, ka art pati kriptovalata ir
izmantojama par norékinu lidzekli saimnieciskaja darbiba, ir iesp&ja izvairities no nodoklu un tiem
pielidzinato maksajumu nomaksas (KL 218. pants). Tapat, ka jau minéts pirmaja nodala, kriptovalata
savas drosas, bet anonimas tehnologijas dél ir iekarojama noziedzigi iegttu lidzeklu legalizésana
(KL 195. pants), ka arT rada riskus to izmantot koruptivos darjjumos ka kukuli (KL 198, 199,
323. pants) vai arT ka neatlautu finansésanas veidu politika (KL 2887 pants).

Kopsavilkums

1. Kriptovalata ir prece ar noteiktu vertibu, kas vienlaikus ir arT mainas lidzeklis, kas ar

kriptografijas metodém $ifréta veida pastav blokkeéde datorsistému atmina.
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Lai ar1 likumdevéjs ir definéjis jedzienu «virtuala nauda» («virtuala valata»), tomer tas apzinati
ir atstats nepilnigs, tadejadi saglabajot status quo attieciba uz kriptovalatas tiesisko

nenoteiktibu.
Sakotnéjais kriptovalitas vienibas piedavajums (ICO) ir kolektivas finansésanas paveids.

Atseviskos gadijumos sakotnéjais kriptovalatas vienibas piedavajums (ICO) un pécak darbibas
saistiba ar kriptovalatu var veidot Kriminallikuma paredzétus noziedzigu nodarijumu

sastavus.



